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В 2016 году российский рынок акций продемонстрировал уверенный рост, несмотря на массу, казалось бы, 

очевидных негативных факторов. Ряд российских компаний по-прежнему остается под санкциями, темпы эконо-
мического роста на протяжении 2016 года были отрицательными, средняя стоимость цены нефти – ниже 50 дол-
ларов, бюджетные расходы в реальном выражении сокращались, как и расходы населения. При всем этом отече-
ственный фондовый рынок вопреки ожиданиям пользовался повышенным спросом, вызванным избытком свобод-
ной ликвидности в мире. Фактически это инфляция фондовых активов, но не органический рост их внутренней 
стоимости. При этом потенциал роста еще есть, пока крупнейшие Центробанки продолжают свои программы ко-
личественного смягчения. 

Текущая неделя стала для российского рынка акций провальной – индексы заметно потеряли в весе. Гео-
политика вновь вытеснила экономику с мировых биржевых площадок. Торги проходили на фоне сообщений об 
атаке США на сирийскую авиабазу, после чего Россия приостановила меморандум с США о предотвращении ин-
цидентов в Сирии. Волна от ракетного удара поколебала уверенность инвесторов в надежности вложений в рос-
сийские активы. Москва и Вашингтон успели публично обменяться резкостями по поводу действий двух стран в 
Сирии. После чего интерес к диалогу двух держав и встрече главы МИД РФ Сергея Лаврова с госсекретарем США 
Рексом Тиллерсоном возрос в разы. Появление в конце недели новостей об итогах этой встречи и встречи Рекса 
Тиллерсона с российским президентом расстановку сил на отечественной бирже не изменило. Эскалация кон-
фликта в Сирии подстегнула спрос на золото, как защитный актив, а также на бумаги золотодобывающих компа-
ний. Нефть также преимущественно дорожала, чему способствовали риски введения санкций в отношении Ирана, 
намерение РФ продлить договоренность с ОПЕК по добыче на 2 полугодие 2017 года, а также новости о снижении 
добычи нефти в Саудовской Аравии и Ливии и сокращении запасов топлива в США по итогам прошедшей недели. 
Не остался в стороне и рубль, заразившийся оптимизмом, пришедшим с сырьевого рынка. Сохранять устойчи-
вость рублю помогали экспортеры и нерезиденты, для которых доходность операций carry trade перекрывает по-
литические риски. Эффект укрепления рубля отметил и ЦБ, допустивший достижение целевого уровня по инфля-
ции в 4% уже в ближайшие месяцы. 

Величина чистых активов ОПИФ акций «РФЦ-Фонд акций» на 13 апреля составила 32 005 800,92 руб., пони-
зившись по сравнению с началом недели на 1 870 108,23 руб. Стоимость пая понизилась на 85,44 руб. до 
1 462,27 руб. При этом доходность ПИФа с начала недели составила -5,52%, а с начала года -9,30%. 

 
  

 

%

1 49,26

2 13,24

3 0,48

4 23,52

5 5,86

6 7,07

7 0,57

Отрасль

Нефть, газ, нефтехимия

Связь и телекоммуникации

Электроэнергетика 

Металлургия

Финансы

Денежные средства и 
задолженности
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Отраслевая структура активов ПИФ акций 
«РФЦ-Фонд акций» на 13.04.2017 
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Динамика биржевых индексов акций в 2017 г.
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