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Прогнозы на 2015 год были удручающими – никто не видел поводов для оптимизма в складывающейся по-

литической и экономической ситуации. Однако уже I квартал 2015 года преподнес сюрпризы для инвесторов: не-
ожиданное укрепление рубля к доллару и евро, +11,3% по индексу РТС и +16,4% по индексу ММВБ на конец квар-
тала – и все это в условиях низких цен на нефть и перспектив дальнейшего их снижения, действий международ-
ных рейтинговых агентств по снижению рейтинга РФ, усиления антироссийских санкций и риторики. И хотя дан-
ный рост считается неоправданным и вызывает опасения у экспертов, можно выделить несколько факторов под-
держки отечественного фондового рынка. Во-первых, это поэтапное снижение ЦБ РФ ключевой ставки до 14%. 
Во-вторых, достижение «нормандской четверкой» договоренностей по ситуации на востоке Украины и прекраще-
ние активных боевых действий в данном регионе. Второй квартал 2015 г. характеризовался абсолютным «бокови-
ком» на российском рынке акций: индексы двигались параллельно друг другу и оси абсцисс без сколько-нибудь 
заметных всплесков в условиях информационного затишья. 

Прошедшая неделя для российского рынка акций сложилась весьма удачно – индексы продемонстрировали 
весьма заметный рост, несмотря на дешевеющую нефть и отсутствие единой динамики на мировых рынках 
капитала. Давление на мировые фондовые площадки оказывала нервозность в связи с терактами в Париже, 
ответственность за которые взяла на себя экстремистская группировка "Исламское государство". Статданные 
указали на рецессию в экономике Японии и низкую производственную активность Нью-Йорка. Начиная со 
вторника, рынок акций РФ рос на ожиданиях ослабления геополитической напряженности и потепления 
отношений России с Западом. Позитивным фактором явилось то, что на встрече G20 начали формироваться 
предпосылки к сокращению геополитического давления на РФ. Оптимистов не смутило даже сокращение 
промпроизводства РФ в октябре и за 10 месяцев 2015 года. Возросли объемы торгов. Несмотря на усиление 
геополитической напряженности в Европе и на Ближнем Востоке, большую часть недели цены на нефть 
снижались на прогнозах повышения запасов топлива в США. Лишь в пятницу небольшую поддержку стоимости 
Brent оказало заявление министра нефти Саудовской Аравии о том, что его страна работает совместно с 
государствами ОПЕК и производителями нефти, не входящими в организацию, над мерами стабилизации 
нефтяного рынка. 

Величина чистых активов ОПИФ облигаций «РФЦ-накопительный» на 19 ноября составила 812 880,53 руб., 
понизившись по сравнению с началом недели на 16 485,02 руб. Стоимость пая увеличилась на 0,46 руб. до 
723,95 руб. При этом доходность ПИФа за неделю составила 0,06%, а с начала года 5,40%. 

Величина чистых активов ОПИФ акций «РФЦ-Фонд акций» на 19 ноября составила 36 490 307,89 руб., повы-
сившись по сравнению с началом недели на 228 700,55 руб. Стоимость пая повысилась на 46,53 руб. до 
1 340,57 руб. При этом доходность ПИФа за неделю составила 3,60%, а с начала года 40,40%. 
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Отраслевая структура активов ПИФ облигаций 
«РФЦ-накопительный» на 19.11.15 



 Аналитический отдел ООО УК «РФЦ-Капитал» 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

600

750

900

1050

1200

1350

1500

1650

1800

Динамика биржевых индексов акций в 2015 г.

Индекс РТС Индекс ММВБ

80

82

84

86

88

90

92

Динамика индекса облигаций ММВБ в 2015 г.


