
Департамент анализа и управления рисками ООО УК «РФЦ-Капитал» 

ОПИФ акций «РФЦ-Фонд акций» 
Анализ результатов на 30.03.2017 

 
В 2016 году российский рынок акций продемонстрировал уверенный рост, несмотря на массу, казалось бы, 

очевидных негативных факторов. Ряд российских компаний по-прежнему остается под санкциями, темпы эконо-
мического роста на протяжении 2016 года были отрицательными, средняя стоимость цены нефти – ниже 50 дол-
ларов, бюджетные расходы в реальном выражении сокращались, как и расходы населения. При всем этом отече-
ственный фондовый рынок вопреки ожиданиям пользовался повышенным спросом, вызванным избытком свобод-
ной ликвидности в мире. Фактически это инфляция фондовых активов, но не органический рост их внутренней 
стоимости. При этом потенциал роста еще есть, пока крупнейшие Центробанки продолжают свои программы ко-
личественного смягчения. 

Прошедшая неделя стала довольно неудачной для российского рынка акций – индексы ушли в минус, обес-
печив отрицательно закрытие и всего марта в целом. Отечественный рынок двигался в фарватере общих нега-
тивных настроений на мировых рынках капитала. Поводов было достаточно: во-первых, Конгресс США не принял 
предложенную реформу Obamacare, что ставит под вопрос реализацию налоговой реформы и обещанных Трам-
пом экономических стимулов, во-вторых, выросли риски ужесточения монетарной политики в Китае, в-третьих, 
представитель Великобритании в ЕС передал послание главе Европейского совета, чем официально иницииро-
вал процедуру выхода Великобритании из Евросоюза. Усилили снижение фондовых индикаторов и технические 
факторы: попытка преодолеть уровень 2060 пунктов по индексу ММВБ провалилась, открыв путь к отметке 1970 
пунктов. Цены на нефть ходили вверх-вниз. Давление на котировки оказали данные о дальнейшем увеличении 
коммерческих запасов в США. Однако эта неделя может стать рекордной для нефтяного рынка с начала 2017 го-
да на ожиданиях, что нефтедобывающие страны продлят действие соглашения об ограничении на добычу нефти 
еще на полгода. Также в качестве поддержки выступали опасения по поводу поставок из Ливии, где работа круп-
нейшего месторождения страны была блокирована вооруженными группировками, в результате чего добыча неф-
ти в стране снизилась примерно на 20%. Обилие глобальных новостей вытеснило на второй план корпоративные 
события. Между тем, российские компании продолжали раскрывать финансовые отчетности за 2016 год. А рубль 
продолжил укрепление на фоне аукционов ОФЗ. 

Величина чистых активов ОПИФ акций «РФЦ-Фонд акций» на 30 марта составила 33 566 563.57 руб., пони-
зившись по сравнению с началом недели на 574 857,68 руб. Стоимость пая понизилась на 26,26 руб. до 
1 533,58 руб. При этом доходность ПИФа за период с начала недели составила -1,68%, а с начала года -4,87%. 

 
  

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Отраслевая структура активов ПИФ акций 
«РФЦ-Фонд акций» на 30.03.2017 

 

%

1 48,89

2 12,93

3 0,45

4 22,99

5 5,86

6 6,94

7 1,92

Металлургия

Финансы

Денежные средства и 
задолженности

Прочие 

Отрасль

Нефть, газ, нефтехимия

Связь и телекоммуникации

Электроэнергетика 

1 420,00

1 460,00

1 500,00

1 540,00

1 580,00

1 620,00

1 660,00

Динамика стоимости пая ПИФ акций
"РФЦ-Фонд акций" в 2017 г.
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Динамика биржевых индексов акций в 2017 г.
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